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V' L'economia catalana hauria crescut el 2022 entorn del 5%, unes décimes més del previst
fa uns mesos. La millor evolucié de I'activitat s'explica pel dinamisme del mercat laboral, el
principal factor de suport al consum de les llars en |'actual context inflacionista. El turisme
estranger i les exportacions de béns també han estat factors de suport al creixement el 2022.

¥ Les previsions actuals apunten que Catalunya no entrara en recessié el 2023 (1,8%). En
endavant, la moderacié dels costos energeétics fa preveure un descens gradual de la inflacio, un
fet que ha millorat la confianca empresarial entre les principals economies del mén.

V' En abséncia d'efectes de segona ronda i un escenari de racionament energétic, es preveu que
I'activitat economica vagi de menys a més el 2023. L'alentiment de la inflacié reduira la
pressié sobre el BCE i permetra un creixement més equilibrat entre preus i salaris, millorant
gradualment el poder adquisitiu de les llars.
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ey 1.D'on venim: el consum de les llars es modera,
' pero resisteix per 'ocupacio i I'estalvi acumulat

Vendes del comerg al detall. Catalunya Consum en TVP per tipus de béns. Espanya

(Taxes de variaci6 interanuals, en %). Font: Idescat (Taxes de variacié interanuals, en %). Font: CaixaBank Research
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ey 1.D'on venim: la creacio d’ocupacio esta recolzant el
| consum privat, pero mostra senyals d’alentiment

Afiliaci6 a la Seguretat Social. Catalunya. Afiliaci6 a la Seguretat Social. Catalunya. Dades el 4T
(Taxes variaci6 interanual, en %). Fonts: Ministeri d'Inclusi¢ide la S.S. (Taxes variaci6 intertrimestral, en %). Fonts: Ministeri d'Inclusi¢ide la S.S.
6 1,0
V' L'afiliacié a la Seguretat
4 4 051 Social es manté dinamica
0,0 en termes interanuals
21 2,7 -0,1 (2,7% al desembre).
-0,5 A
0 . .o
-1,0 - WV Totique lacreacié
-2 a5 d'ocupaci6 es redueix
lleugerament el 4T, és
4 2.0 1 la menor contraccié
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G MMGJL S N [6 MMGJL S N |6 MMGJL S N | . trimestre abans dela
2020 2021 2022 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 pandemia.
Nota: Afiliacié total en mitjana mensual. Nota: Afiliacié total en mitjana mensual.
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Taxa d'estalvi de les llars. Catalunya
(%, RFDB). Font: Elaboracio propia a partir de I'INE i Funcas
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Estalvi brut anual de les llars. Catalunya
Milions d’euros. Font: Elaboracié propia a partir de I'INE i Funcas
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1. D'on venim: I'estalvi embassat afavoreix el consum
de les llars, pero retorna als nivells prepandéemia

V' Preveiem que la taxa

d’estalvi de les llars se
situienel 7,0%iel 5,8%
el 20222023, per sota
dels nivells previs a la
Covid-19 (9,2%).

L'increment persistent
dels preus debilitara
I'estalvi de les families
els propers anys, tot i
I'augment moderat de
I'ocupacio.
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ey 1. D'on venim: el turisme continua convergint cap
| als nivells prepandéemia

Pernoctacions hoteleres de turistes estrangers.
Catalunya. (%, respecte al mateix trimestre de 2019). Font: INE
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Cambra 1. D'on venim: les exportacions de béns es mantenen
| dinamiques

Exportacions. Catalunya Exportacions. Catalunya. 2022
(Taxa variacié interanual, en %). Preus corrents. (Taxa var. int. acumulada gener-novembre, en %). Preus corrents.
Font: Datacomex Font: Datacomex
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0 | respecte a l'any anterior).
L'augment és generalitzat,
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ey 2.Cap aonanem:elsindicadors PMl allunyen el
| risc de recessio a la zona euro

I'ndex.de gest?rs de compres (PMI). Manufacturesi ¥ Les perspectives empresarials
serveis. 2022 i 2023. Font: Elaboracié propia a partir de IHS Markit . .
milloren notablement gracies a
>4 que I'escenari de racionament
52 - energeétic a Europa finalment no
S 49,9 _ﬁfp_apfi?_t ____________________ 50.2 s'ha materialitzat.
Recessio *
48 1 P L'evolucié favorable dels PMI és
46 | generalitzada per paisos i sectors,
s | malgrat que les manufactures
encara es troben especialment
42 1 afectades pels elevats costos
40 de I'energia.
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el 2.Cap aonanem:les expectatives milloren a la industria,
| pero s’estanquen a les empreses de menor dimensio

Expectatives de la marxa dels negocis per grandaria.
Catalunya. (Saldos).
Fonts: Enquesta de Clima Empresarial, Cambra i Idescat

40

V Les expectatives de lamarxa

20 1 /\’_\ dels negocis empitjoren per al
0 LN M IT 2023, en part per un entorn de

menor creixement i I'augment

-20 A .
dels costos de financament.
-40
-60 V' Les perspectives dels
80 . establiments de menys de 10
treballadors s6n especialment
-100 . . .
o NV N [ v | negativesiles que més
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2. Cap a on anem: el sector immobiliari també es
desaccelera, i la construccio se'n ressentira el 2023

140
120
100

Compravenda d’habitatgesi visats d’obra nova.

Catalunya. (Taxes de variacié interanual, en %. Mitjana mobil 3M).
Font: INE i MITMA

E === Compravenda
d'habitatges

e \/isats de direccid
d'obra nova

G A JL O A JL O A JL O A JL O
2019 2020 2021 2022

¥ Lacompravenda d’habitatges
es desaccelera de forma
progressiva, tot i mantenir-se
dinamica per un efecte
“anticipacié” promogut pel fort
augment dels tipus d'interés.

PV Laconstrucciéseraunade les
principals activitats
perjudicades de la moderacié
del ritme de compravendes.
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Cambra 2. Cap aon anem: el plans de contractacio de les
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Expectatives d'ocupacié. Enquesta de Clima

Empresarial
(Saldos de respostes entre “Al'alga” i “A la baixa”)
Fonts: Idescat i Cambra
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empreses segueixen en terreny negatiu

V Les expectatives
empresarials de creacioé
d'ocupacié per al IT de 2023

segueixen en terreny negatiu.
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e 2.Cap aonanem:lainflacio general es modera
| pero la subjacent continua a l'al¢a

index de preus al consum (IPC). Catalunya. index de preus al consum (IPCH). Zona euro.
(%, taxa de variaci¢ interanual). Fonts: INE (Taxes de variacié interanual). Fonts: Eurostat | 4 L’augment dels preus es
12 12 modera des de I'agosta
0 General 10,3 General 10,6 Catalunya_
i 10 -
Subjacent* Subjacent*
8 1 g | ¥ Pero, lainflacié subjacent
. ' |
6 1 < continua a l'al¢a atés que les
5,8 6 - empreses segueixen traslladant
4 1 a preus part de l'increment dels
5 | 4 seus costos de produccio.
N\ 2 - . . s
0 1 - ¥ Lainflacié alazonade l'euro
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* Sense productes energéticsi aliments no elaborats. * Sense productes energeétics i aliments no elaborats.
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e 2.Cap aonanem:l'augment dels preus dels
| aliments passa a ser el principal protagonista

Contribucié6 a la inflacié per components. Catalunya
(variacié interanual i p.p.). Font: INE

12

s Energia ¥ L’energiahadeixat de ser el
Serveis principal contribuent a la inflacié i,
91 mmmm Aliments de fet, la seva aportacié al desembre
Béns industrials ha estat negativa.
6 | =—Inflaci¢ general
V' Els aliments han esdevingut el
3 | principal factor que manté la inflacié
encara en nivells elevats.
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e 2.Cap aonanem:els aliments elaborats pressionen
| a I'al¢ca la inflacio subjacent

Inflacié aliments elaborats i no elaborats. Contribucié inflacié subjacent per components.
Catalunya (variacié interanual). Font: INE Catalunya (variacié interanual i p.p.). Font: INE
20 7 . .,
VP Recentment, la inflacié dels
7 61 aliments elaborats i sense
14 51 elaborar han registrat un
. 4 - comportament clarament
3 diferenciat.
8 ,
2 a
5 - : M ¥V Lainflacié dels aliments
5 | o I““ \ - I|||| elaborats és un dels principals

catalitzadors de I'augment

= -1 . . .
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. Aliments elaborats EE Resta components subj.
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IPC aliments i costos de produccié d’agricultori

ramader. Espanya (variacié interanual).
Fonts: INE i Ministeri d'Agricultura, Pesca i Alimentacio
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e Costos: Béns i serveis d'Us corrent (eix esq.)

== |PC aliments: lag 6 mesos

IPC alimentsi cost de I'energiai lubricants per

I'agricultor i ramader. Espanya (variacic interanual).
Fonts: INE i Ministeri d'Agricultura, Pesca i Alimentacio

r 18
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e Costos: Energia i lubricants (eix esq.)

== |PC aliments: lag 6 mesos

Nota: Béns i serveis d'Gs corrent inclou el cost de llavors, fertilitzants, aliments per bestiar, proteccié fitopatologica, tractaments
zoosanitaris, material de reparacié de maquinaria i d'edificis, energia i lubricants, altres materials i despeses generals.

context de fort augment dels costos de produccio

W Lavariacié en els costos de

produccié de I'agricultor i el
ramader avui correlacionen amb
I'lPC dels aliments a 6 mesos
vista.

La moderacié en els costos de
produccié hauria de ser un
recolzament per a la inflacié
dels aliments en els propers
mesos.

L'evolucié més favorable de la
inflacié de I'energia hauria de
traslladar-se al preu final dels
aliments pagat pel consumidor.
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ey 2.Cap aonanem:lainflacio dels aliments, en un
| context de fort augment dels costos de produccio

IPC alimentsi cost dels fertilitzants per IPC aliments i cost dels aliments per bestiar per
I'agricultor i ramader. Espanya (variacio interanual). I'agricultor i ramader. Espanya (variacic interanual).
Fonts: INE i Ministeri d'Agricultura, Pesca i Alimentacié Fonts: INE i Ministeri d'Agricultura, Pesca i Alimentacié ¥ Lamoderacié en els costos de
120 - 8 40 - B produccié de I'agricultori el
]28 ] 6 35 L6 ramgder és generalitzada entre
% | L4 30 L 14 els diferents components.
ig ] L2 25 | L2
60 10 20 | L 10 WV Totiaixi, lainflacié d'aquests
50 1 g 5 L s costos de produccié encara es
‘3‘8 ] L6 10 - L6 troba a prop del pic registrat
20 - L4 5 | L 4 durant el primer semestre de
18 L2 0 %(/,_, 2 2022.
-10 -0 -5 -0
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2020 ’G 2021 ’G 2022 2020 ’6 2021 ’6 2022
e Costos: Fertilitzants (eix esq.) == Costos: Aliments per bestiar (eix esq.)
= |PC aliments: lag 6 mesos e |PC aliments: lag 6 mesos
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ey 2.Cap aonanem:els preus dels aliments no elaborats
| s'alenteix, i marca un possible punt d’'inflexioé

IPC aliments i costos de producci6 d’agricultor i ramader. Espanya
(variacié interanual). Fonts: INE i Ministeri d'Agricultura, Pesca i Alimentacié

:; | | 12 | 4 Pe fet, e.ls aliments sense elaborar
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== Costos: Béns i serveis d'Us corrent (eix esq.)
IPC Aliments sense elaborar: lag 6 mesos

IPC Aliments elaborats: lag 6 mesos
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Expectatives de preus de venda. Catalunya.
(Saldos de respostes entre “Al'alga” i “Ala baixa").
Fonts: Enquesta de Clima Empresarial, Idescat i Cambra
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2. Cap aon anem: les expectatives empresarials
d’'increment dels preus de venda repunten a I'al¢a

” Elpercentatge de I'empresariat
catala que preveu pujar els preus
augmenta el IT 2023.

| 4 Aquest repunt apunta a que el
trasllat de costos a preus encara no
ha finalitzat, un fet que mantindria la
inflacié subjacent en nivells elevats
els propers mesos.

© 4
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P 2. Cap aonanem:la moderacio salarial es manté, toti el
| major percentatge d’augments superiors al 3%

Distribuci6 de treballadors en convenis col-lectius Percentatge d'assalariats amb conveni que ” No s’observa una espiral
per trams d’increment salarial. Espanya. inclou clausula de revisié salarial. 2022. Espanya. entre preus i salaris a
(en %) Font: Ministeri de Treball (% dels assalariats). Font: Ministeri de Treball i Idescat .
Catalunya el 2022, pero cal
destacar que:
- 76,3 o0 )
80 1 ' 2021 m2022 51,0 , . ares
70 - 50 - 1. L’augmentdel salari mitja
6o | vaserdel 2,8% el 2022,
- 48,3 40 4 enfrontal1,5% el 2021.
40 - 30 . e o ey
30,2 2. Riscalaindistriad’un
30 1 73244 20 increment notable dels
20 A ' 12,2 costos laborals el 2023
10 6,4 10 1 6.3 per 'activacié de les
0 o clausules de revisié salarial.
Inferioral 2,0% Del 2,01% al 3,0% Superior al 3,0% L .
Total Industria Serveis

.
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Indicador de Confiangca Empresarial Harmonitzat
(Taxes de variacié interanual, en %). Font: Idescat
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3. Que preveiem: la confianca empresarial millora
lleugerament gracies a la moderacio dels preus

W L'alentiment de 'augment dels preusiila
resiliencia del consum de les llars en el IVT
2022, aixi com la millora de les perspectives
economiques, impulsen a I'al¢a la confianga
del teixit empresarial catala.
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ey 3. Que preveiem: a curt termini, les taxes intertrimestrals
| tendiran a zero

PIB intertrimestral. Catalunya. PIB interanual. Catalunya.
(Taxes de variaci6 trimestrals, en %). Fonts: Idescati Cambra (Taxes de variacié interanual, en %). Fonts: Idescat i Cambra
V' Segons estimacions

propies, el creixement

5 151 trimestral del PIB es
10 | 10 62 desacceleraenel IVT
N 5 835523 2022 (0,2%) i el IT 2023
0 O-O.Qr\ (0,1%), per una contribucié
O il

més continguda del
5 | consum privatide la

210 -
0 | demanda externa.
_15 4
215 A .
-20 | ¥ Elcreixementde
-20 25 I'activitat continuara
I 1 | AV | A |y AV oy A | B [ VI AV O | I v T T A VA YA moderant_se en termes
2019 2020 2021 2022 023 2019 2020 2021 2022 023 interanuals.
Nota: estimacié d’/AQR-Cambra a partir del IT 2021. Nota: estimacié d’AQR-Cambra a partir del IT 2021.
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O

ey 3. Que preveiem: cap al segon semestre de 2023, sila
| inflacio se segueix moderant, vindra la recuperacio

:‘,I'Ia?ei:‘:l‘:vaall'i.ag:::el:::ilas, en %). Fonts: Idescati Cambra ::I,nIdBexazr(‘)%aJ].O(O:)a‘an:::Ki:scat i Cambra ' La Cambrarevisaa I’alga
o 04 en 0,7 punts la previsié de
creixement del PIB el
49 9 100 o 2.9 2022 fins al 5,0%, gracies al
(\ " 59,0 dinamisme del mercat laboral
0 %6 1 i la recuperacié intensa del
4 ] 92 . turisme estranger.
93,4
-8 ammOmmm Previsions gener 88 O Previsions gener ” L’economiacatalana
2023 884 2023 moderara el ritme de
12 4 A7 cccococe ;’gez\;smns octubre 84 - cccococe Z;ez\;smns octubre creixement el 2023 (],8%),
6 80 perd s'estima un augment de
2019 2020 2021 2022(p)  2023(p) 2019 2020 2021 2022(p)  2023(p) 0,2 punts en relacié amb les
previsions del mes d'octubre
(p) Previsié6 Cambra i AQR (p) Previsi6 Cambra i AQR de 2022.

25‘
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O

ey 3. Que preveiem: la recuperacio de I'activitat impulsara
| la creacio d’'ocupacio i disminuira la taxa d’'atur

Ocupacié*. Catalunya Taxa d'atur. Catalunya
(Taxes de variacié interanuals, en %). Fonts: Idescati Cambra (En % del total d'actius). Fonts: Idescat i Cambra

79 ¥ Es preveu que I'ocupacié
moderi el seu creixement
4,3 12 el 2022-2023, fins al 4,3% i

8
12,6

6 1o 1,6

4 A ! , .

| 26 15 0 9,4 9.1 1,5%, en linia amb

o I'alentiment de I'economia.

8 -

-2 A .. .
. 6 ¥ Aquesta dinamica permetra

c | 4 una reduccié moderada de la
5 5 | taxa d'atur, que se situaria
. 8,6 entorn del 9% el 2023.
_ o |

2019 2020 2021 2022(p)  2023(p) 2019 2020 2021 2022(p)  2023(p)

* Llocs de treball equivalents a temps complet.  (p) Previsi6 Cambra i AQR (p) Previsié Cambra i AQR
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el 3.Que preveiem: quadre macroeconomic 2022-2023

de Comerg de Barcelona

Previsions macroeconomiques per a l'economia catalana 2022-2023

(Taxes de variacio interanuals, excepte taxa d'atur, en %)
Fonts: Idescat (2021) i Grup de Recerca AQR-UB (2022i2023)

|20 | 2022(P) | 2023(P)
Producte Interior Brut

Consum Privat 5,2%
Consum Public 3,3%
Formacié Bruta de Capital 8,1%
Exportacions 13,8%
Importacions 13,8%
VAB agricultura 1,5%
VAB industria 53%
VAB construccio 1,6%
VAB serveis 6,3%
index Preus Consum (base 2011) 2,9%
Ocupats 7,9%
Taxa d'atur 1,6%

Nota: Les dades d'IPC i taxa d'atur sén mitjanes anuals. (P) Previsié. Els ocupats fan referéncia als llocs de treball equivalents a temps complet.

Data d'actualitzacié: 24 de gener de 2023

2,2%
0,1%
5,7%

14,9%

10,3%
2,2%
4,8%
3,8%
5,3%
8,0%
4,3%
9,4%

1,0%
0,4%
2,8%
6,2%
5,8%
0,9%
1,3%
11%
2,1%
4,3%
1,5%
9,1%

P LaCambrapreveu unincrementdel
PIB del 5,0% el 2022 (+0,7 p.p.),
gracies a la recuperacio intensa del
turisme estranger i el dinamisme del
mercat laboral.

¥ L'any 2023 I'activitat s’alentiria fins
al"1,8% (0,2 p.p. superior a la previsio
de l'octubre), en un context d’'elevada
inflacié (4,3% el 2023) i moderacioé de
la creacié d'ocupacié i del consum de
les families.

¥ Es preveu que el creixement
economic el 2023 vagi de menys a
més, gracies al retorn gradual de la
inflacié cap a l'objectiu del 2% del BCE.



C Cambra

de Comerg de Barcelona

¢) ecambraBeN
#Economia23 #EstudisCambra
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